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INTRODUCERE

Consumul aparent de otel a scazut in trimestrul al treilea din 2019 cu 3,1% fata de anul trecut, o
usoard moderatie comparativ cu scaderea inregistratd in trimestrul doi (-6,7%). Tendinta negativa
continua a cererii de otel este rezultatul scaderii continue a sectorului de productie din UE datorita
exporturilor si investitiilor care au devenit mai slabe, mai accentuat in al doilea si al treilea trimestru din
2019. Indicatorii principali sugereaza ca scdderea a continuat in restul anului 2019, desi cu unele semne
de stabilizare. Nu este prevazuta o revenire semnificativa inainte de a doua jumatate a anului 2020.

Actuala reducere a productiei in sectorul de productie din UE nu este probabil sa revina pe termen scurt.

Factorii de risc majori sunt escaladarea razboaielor comerciale dintre SUA si mai multi dintre
principalii sai parteneri comerciali (in mare parte China, in ciuda acordului comercial semnat la 15
ianuarie 2020 care a atenuat frictiunile) si incertitudinea persistenta cu privire la acordul final Brexit care
va fi convenit pana la sfarsitul anului 2020. Acesti factori vor avea in vedere conditiile comerciale pe
parcursul anului 2020 si pot duce chiar la o deteriorare suplimentara a sentimentului de afaceri si pot
impiedica in mod semnificativ cresterea investitiilor. In acest scenariu, sectorul siderurgic al UE va
continua sa fie, de asemenea, puternic afectat, trebuind sd facd fatd distorsiunilor in crestere a
importurilor, precum si volatilitatii la importuri persistent ridicate ca urmare a cresterii cotelor de
salvgardare si a mecanismului de transfer al cotei trimestriale neutilizate.

Prezentare generala a pietei otelului UE

Consumul aparent de otel in UE28 a scazut cu 3,1% fata de anul trecut in al treilea trimestru al
anului 2019 si a insumat 37,2 milioane de tone. Ciclul stocurilor a continuat sa fie negativ, ceea ce a avut
un impact suplimentar asupra tendintei negative a utilizarii finale a otelului. De fapt, incertitudinea
continud cu privire la conditiile de afaceri pe termen scurt, precum si nivelurile relativ ridicate ale
stocurilor la sfarsitul primului trimestru al anului 2019 au declansat o reducere a stocurilor mai accentuata
decat se astepta in al doilea trimestru - contrar modelului sezonier - care a continuat, desi intr-o masura
mai mica, in trimestrul al treilea.

Declinul actual al cererii de otel a condus la o scadere de 4% fata de livrarile interne in UE in al
treilea trimestru al anului 2019, dupa o scadere de 3% in primul trimestru. Dupd scaderea de 19% fata de
anul trecut in al doilea trimestru, importurile din tari terte au scazut doar marginal n trimestrul al treilea
(cu 1%) si s-au ridicat la 8,8 milioane de tone, reprezentand 23,8% din cererea de otel din UE. Datele
lunare au continuat sa arate 0 volatilitate ridicata.

Ca si in trimestrele anterioare, evolutiile importurilor totale ascund distorsiuni la nivelul
produsului individual, care, in esenta, reflecta defectele mecanismului actual de salvgardare si care au dus
la o grabire a maximizarii cotelor trimestriale de catre mai multi exportatori-cheie cdtre UE, cum ar fi
Turcia si China.

n timpul celui de-al treilea trimestru al anului 2019, provocirile la care a trebuit si facd fatd
sectorul UE au devenit si mai severe, cu repercusiuni negative asupra conditiilor pietei. Dupd ce a scazut
in primele doua trimestre ale anului 2019, tendinta negativa a consumului real de otel a fost accelerata, iar
indicatiile pentru trimestrul final al anului 2019 arata o reducere suplimentara fata de anul precedent,
rezultind o scadere totald a consumului real de otel cu 1,1% pe parcursul intregului an 2019. Se
preconizeaza ca nivelurile de consum reale se vor recupera in a doua jumadtate a anului 2020, dar si se vor
stabiliza in jurul nivelurilor scazute in termeni istorici. Reducerea asteptata a consumului aparent de otel
n 2019 este de 3,3% fata de aceeasi perioada a anului precedent si presiunea persistenta la import este de
asteptat, in esentd, sa penalizeze producdtorii de otel din UE in performanta lor in afaceri.

Se preconizeaza ca conditiile de piata se vor Imbunatati usor incepand cu al treilea trimestru al
anului 2020, desi riscurile legate de denaturarea importurilor si de o supracapacitate globala continua ar
putea continua si submineze stabilitatea pietei siderurgice a UE. In special, capacitatea globala de otel a
continuat sd creascd, iar decalajul dintre capacitate si productie s-a marit in ultimele luni. Se estimeaza ca
in 2020, consumul aparent se va recupera cu o ratd de crestere de 1,2%, practic ca urmare a unei re-stocari
modeste mai degrabd ca urmare a unei recuperari a cererii din sectoarele de otel.



Sectoarele UE care utilizeaza otelul

Conditiile de afaceri din industria prelucratoare au continuat sa se deterioreze de la varful ciclului
precedent, la sfarsitului anului 2017. Aceasta tendintd descendenta a devenit mai accentuatd in al doilea
trimestru al anului 2019, in special in industria auto si a continuat si in a treilea trimestru, desi intr-0
masurd putin mai micd. Sectorul constructiilor a continuat sd inregistreze 0 crestere a productiei si a
depdsit alte sectoare de utilizare a otelului. Drept urmare, cresterea productiei in sectoarele utilizatoare de
otel a Incetinit inca din primul trimestru din 2018, care a culminat cu o scadere fata de aceeasi perioada a
anului precedent de 0,4% in trimestrul al doilea din 2019, urmata de o redresare slaba de 0,2% fata de
aceeasi perioada a anului precedent in trimestrul al treilea.

Declinul activitatii industriale nu afecteaza doar Europa, dar se manifestd si la nivel global, reflectand
frictiuni comerciale 1n crestere si incertitudine - ceea ce a impiedicat din ce in ce mai mult investitiile comerciale.

Desi un recul substantial nu este vizibil pe termen scurt, se preconizeazad o recuperare in sectoarele
UE care utilizeaza otelul pe parcursul anului 2020.

Este probabil ca riscurile externe sa continue sa arunce o umbra in urmatoarele trimestre.
Tensiunile comerciale globale s-au redus datoritd acordului SUA-China, semnat la 15 ianuarie, evitand
astfel o spirald negativd de represalii Tn urma noilor tarife ale administratiei americane la marfurile
importate de la principalii sai parteneri comerciali.

Cu toate acestea, sectorul de productie din UE sufera incd o scadere accentuata, avand in vedere
expunerea mare la comertul global. Un Brexit fara acord pana la sfarsitul anului 2020 - care este teoretic
inca posibil - si 0 noud escaladare a masurilor comerciale protectioniste, insotite de posibile tensiuni
geopolitice din Orientul Mijlociu (Iran, Irak, Libia) ar contribui in continuare la reducerea increderii in
afaceri si activitate in industria de otel.

Se preconizeaza ca productia din sectoarele de utilizare a otelului din UE va ramane neschimbata
in 2019 si va creste cu 0,6% in 2020 si cu 1,4% 1n 2021

Contextul economic al UE

Perspectivele pentru economia globala au rdmas neschimbate in ultimele luni, avand aceleasi
riscuri (tensiunile comerciale globale, Brexit, reducerea productiei in UE). Cresterea tensiunilor
geopolitice in Orientul Mijlociu nu s-a tradus inca intr-o deteriorare accentuata a increderii economice
globale si a majorarii semnificative a pretului petrolului. Incetinirea comertului international, care a
afectat considerabil activitatea industriala a continuat, dar s-a stabilizat oarecum. Economia UE se pare ca
este Tncd deosebit de vulnerabild, deoarece este expusa In mare masura la fluctuatiile comertului
international, cu cea mai mare contributie la crestere din ciclul precedent provenit din exporturi. Pe de
altd parte, cresterea economica, desi redusa, a continuat sa fie sustinutd de consumul final - ceea ce a
compensat partial scdderea contributiei exporturilor. Serviciile, contrar sldbiciunii sectoarelor industriale,
s-au dovedit rezistente, fiilnd mult mai putin expuse concurentei interne si externe. Cei mai recenti
indicatori indicd faptul ca ciclul economic global ar putea fi decalat, deschizand calea catre o crestere
economica mai robusta incepand cu trimestrul al treilea al anului 2020.

Economia UE va continua sa fie expusa mai multor factori de risc, cum ar fi disputa comerciala
continud dintre SUA si principalii parteneri comerciali, urmata de un Brexit fara acord, care ar putea inca
sa se materializeze inainte de un acord final intre Marea Britanie si UE27 pana la 31 decembrie 2020. Prin
urmare, nu se poate exclude o deteriorare suplimentara a sentimentului de afaceri si o crestere mai mica a
investitiilor in urmatoarele trimestre. Cresterea PIB a scdzut brusc in 2019, atat la nivel mondial, cat si in
zona euro, 1n special in Germania - cea mai mare economie a zonei euro - ca urmare a reducerii continue
a productiei in general si in special a industriei auto. Drept urmare, PIB-ul german s-a contractat cu 0,1%
in al doilea trimestru al anului 2019, dar a crescut cu un scazut 0,1% 1in trimestrul al treilea si a evitat
astfel recesiunea. UE a inregistrat cea mai mica ratd de crestere anuald incepand cu a doua jumatate a
anului 2013 atat in al doilea trimestru, cat si in cel de-al treilea trimestru al anului 2019, dar nu a
inregistrat nici o recesiune tehnica. Cresterea salariilor si crearea de locuri de munca au continuat
constant, oferind stimul cererii interne.

Perspectiva macroeconomica este probabil sa se imbunatateasca in perioada 2020 si 2021, sustinutd de
reducerea incertitudinii, o redresare modesta In majoritatea sectoarelor industriale, expansiunii monetare (datorita
ratelor dobanzilor zero si extinderii QE-ului BCE) si - intr-o masura mai mica - politicii fiscale.

Prognoza EUROFER pentru primul trimestru 2020 pentru cresterea PIB-ului UE este de 1,3% in
2019, 1,2% in 2020 si 1,4% in 2021.





